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i e d cializzazione de
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MONETA E ET z i 0 D'ITALTA

Come sapete i1 Regno d'Italia era sorto, anche dal pun
to di vista economico, fra grandissime speranze; anche da persone
avvedutissime e prudenti si era affermato che sarebbe bastata 1'uni
td, sarebbe bastata la soppressione delle barriere interne perché
1'Italia risorgesse immediatamente a paese fiorente quale era sta=-
to nel periodo del Rinascimento tra i1 XIII e i1 XVI secolo.

Quando, invece, 1'Italia si trovd di fronte a gravissi
me difficoltd, difficoltd di ordine economico ¢ finanziario, fu vi
vissima la delusione. Bl anche uomini come Francesco Ferrara, il
grande economista e patriota che dalla sua Palermo si era trasferi
to a Torino dove insegnava economia politica e che fu anche mini=
gtro, anche uomini come lui davano un po' la croce addossc a Que-—
ati poveri italiani, dicendo che si erano mosirati indegni della
Jortuna che 1i aveva riuniti in una nazione grande e popolosa.

In realtd la storia successiva ha dimostrato che gue-—
ste accuse in gran parte erano infondate. Blisogna pensare quale era
la situazione in Italia in confronto della situazione degli aliri
paesl europei, specialmente dell'Europa occidentale e dell'Inghil-
terra, nel momento in cul 1'Italia sorge a nazione.

Gli anni che vanno dal 1850 al 1870 sono in Inghilter-
ra, in Francia, in Svizzera, nel Belgio, in Olanda e in gran parte
anche nella Germania occidentale, anni di ripresa, di sviluppo eco
nomico, anni in cul si afferma decisamente gquella che pil o meno
propriacmente ¢ stata detta l'economia capitalistica.

Sono gli anni in cui si costituisce una rete ferrovia~
ria internazionale. Le ferrovie, che nei primi anni dopo i1 1830
avevano awuto presso a poco il carattere delle ferrovie vicinali di
oggt, st estendono oltre i confini della nazione, e finalmente do-
po 11 1850 si stabilisce una rete fra naxione e nazione. Fra i1
1850 e i1 1870 1'Europa occidentale si cﬂpr'a?piﬁ di 100 mila chilo
metiri di ferrovie.

Queste costruszioni ferroviarie, la rinnovazione della

marina in cul trionfa la marina a vapore, la trasformazione dei
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porti, la trasformazione di tutte le maggiori cittd, determinano
un intensissimo sviluppo industriale, un intensissimo movimento ed
una fortissima richiesta di materiali per cui sorgono dappertutto
le banche pubbliche le quali fanno da intermediarie fra il privato
risparmiatore e le imprese che hanno bisogno di capitali di impian
to e di esercizio.

| L'Italia sorge proprio guando si @ nel pieno di guesto
sviluppo, sorge a metd circa del Secondo Impero, nel periodo cioé
in cui la Francia @ in pieno e rapidissimo sviluppo capitalistico.
L'Italia 8i trova ancora in una condizione tale da non poter asso-
lutamente seguire gquesto sviluppo.

L'ITtalia @ sempre stata, sia nell'’etd di Roma che nel-
1'etd del Risorgimento, una nazione di cittd. In Italia le citta,
che hanno sempre costituito i1 centro motore di tutto lo sviluppo
economico. Ma dal 1500 in poi nella maggior parte delle cittd del-
le provincie italiane notiamo una stazionarietd desolante.

La popolazione urbana, che era rapidamente cresciuta
nei secoll XII, XIII e XIV, dalla fine del 1500 non cresce affatto,
anzi in molti casi diminuisce. Questo ¢ il caso di Ferrara che nel
1'anno della sua devoluzione alla Chiesa (ciod quando cessd di es-
sere cittd ducale per diventare provincia dello Stato Ponti ficio)
superava t 30 mila abitanti, mentre alla fine del ?Oﬂ'na aveva 27
mila e al momento della unificazione d'Italia ne aveva 23 mila.

In tutte le altre cittd di provincia non vi sard stata
diminuzione, ma vi & stata sicuramente la stazionarietd. Ricordo
la mia cittd di Padova poco prima del 1900. Lg cittd era sempre
racchiusa entro la cinta murata costruita dalla repubdlica veneta
alla fine del 1400, dentro guesta cinta non soltanto vi erano va-
etissime estensioni a giardinaggio e ad orto, ma campi coltiwati a
Jrumento e a foraggio, e la popolazione era di 30-31 mila abitanti
e non cresceva affatto.

Questo fenomeno della stazionarietd delle nostre cittad
e tanto piu significativo in quanto nel suo totale la popolaxione
italiana era invece in fortissimo aumento. Si calcola che dalla mg
td del 1600 glla metd del 1800 la popolazione d'Italia si sia rad-



onanisveied (53310 Ivolggom of ofdul 1D smoizgmeientd ol (13mg
be oimemlyon -unmm " (ololvdeubnl oqqulive omleslesmedni m
Hﬂw mm % weq :mm ib o¥eaidnly amlseliwol omu
ng!'ﬂ, Ll mnmiwm £b onm, llm ol afoilddug sfonod al
Bolexd 1D ilo¥lges Ib ongosid omnod sdo sesqget of s syodnimtagsin
- e R . +oiniopneee ib e oF
seswp 15 onaly Lsm § i obmowp oliaom, sgioe siledl'd
Sols odoliweg Lesx (enaqal obitood® Leb sonls Hiss o syoe ,oqgqulive
@Hﬂﬁtlm oqquligs omigeibliqo & omalq wi § piomef &l juo ol
-:lrl!n “sdoq oA ob slo? soixibroo oaw sl ooosn pwand de 2ilodill
: | _ Ogquilue ofssup sviuges sinsmpiul
-lﬂ e M b 63 'Llisn ois (o3l swames § D2io¥ltd
£3%30 sl o¥Sodl Al .53%10 ID emizan o ofpesigiosif lebh 6381
oqqetive ol o¥sud Ib svodom ondmed L1 oflulilect evqmee osnsd ade
-i88 £330 sllsd s¥~og "wigpom oilen log of OOBL Ifob o .oolmomous
~_+8¥rplosal Sisinomeizoie s omgison ercilndl slamigong sl
ﬂutﬁw -amtq,m e sdo .,nm"nl enalisplioqoq ol
<0355 Lo soseo mom OOBL Lsd saly »ilsd ST s TTIX ,1IX ilooes fem
j.ul o engyiel id oo L § otenud .ooslunlmld Jepo iilom mi lamp
=85 1% Gesss cbapup £0i0) 2esif allio eminuloush owe ollsh osno'l
,‘;l!ﬁ'ﬁim o¥ad? olisd plosiuotg sw@inssld veq alooud HAITTS ews
S8 amsco am OOR Leb eniy olls endnaw  $3rodlds olism OR 1 ssaoveque
DLim 28 nuaun si ollo¥i'd smolaso it iy ollsd cinemom So o olim
pto¥e Hoe lu mon olomluong Ik S3¥io evdle ol asduy Al
obieoif .bfsitamoizate ol aitnemgroie otobe § lo am snolzunisld
swmse ove H33i0 ol 0001 Led wmivg o%0q goobsfl Ib £3%io ols ol
M'nthtﬂ oillok ofluvisod ofomam o3nin ol ovwime oeulinoen
-ﬁ ofpns g ofnoiioe mos oialc oiseup ofineb (OORL Led saly olls
& Mities lgmso o8 o870 o b olpgenibwiy o Imlesades smlseiie
3natlde oils IZ-0C 1D ovs wmiznleqoq ol o .oligpenal o 8 o¥memury
_ 1; | : | 03X\ D DULOBETY MON S
Hﬂa mm tﬂlh ﬁhhm Isgie nlt;h opamosey, oiemd
— mluluﬂ of slodod owe Lem odmouwg &t oulspolyingls Glq o¥mod 6
~ 3m olish sde slosies 1 .osmemus ombesiiToX s% sosumi o ansdledl

.._,_r._l-

=5 sie le sila¥l'h sisinefogeq of G0BL (ab §3sm olin 00BL isb 43



(3

doppiata.

Tutto questo & indice di una trasformazione: la campa~-
gna €& ormai quella che dd i1 lg alla vita economica della nazione.
Vi sono delle eccezioni e sono rappresentate dalle cittd capoluogo
di regione che per molta parte sono state anche capitali di Stato.
Alcune di queste cittd, specialmente dell’Italia centrale e setten
trionale (ad eccezione di Venezia che non solo & rimasta staziona-
ria, ma ha avuto una leggera diminuzione di popolazione), hanno awy
to un aqumento abbastanza rapido. L'aumento massimo si e avuto a To
rino dove 8i @ passati dagli 80 mila abitanti che aveva alla fine
del 1700, ai 240 mila al momento della proclamazione del regno; la
popolazioneg di Milano é aumentata di circa un gquarto; sensibilmen-
te @ aumentata gquella di Firenze e abbastanza quella di Genowa.
Presso a poco stazionaria 8 stata quella di Roma e di Napoli; sen-
sibilmente aumentata quella di Messina, di Catania e di Palermo.
Ma queste stesse citid capoluogo di regione o di Stato sono gquelle
che poi hanno sofferto per la perdita della capitale.

Lo vita economica é accentrata principalmente in tre
cittd: Torino, che diventa la capitale e uno dei maggiori centri
finanziari d'Italia; Genova che per il movimento finanziario indud
biamente é la prima cittd italiana; Milano dove si accentra 1'atti
vitd commerciale e industriale, ma assai meno, in guegli anni, la
attivita bancaria.

A questa stazionarietd della nostra vita cittadina che
deriva in gran parte dal frazionamento e dalla tradizione regiong-
listica del nostro paese, a guesta stazionarietd delle cittd che
dd un certo che di immobile alla vita economica e sociale 8i unisce
la difficoltd delle comunicazioni. Tolto che nel Piemonte, nella
Lombardia e nel Veneto, le costruzioni ferroviarie sono estremamen
te arretrate, e non vi @ possibilitd di comunicazioni ferroviarie
dirette fra 1'Italia settentrionale e 1'Italia centrale. Nell'Ita-
lia centrale le ferrovie toscane arriwvano fino ad Arezzo e si fer-
mano a sud della stessa cittd; nell'Italia meridionale non vi @
che qualche brevissimo tronco; per il resto d'Italia mancano comple

tamente le comunicazioni.
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A questa difficoltd delle comunicazioni e della stazio
narietd della vita, sl uniscono pol le difficoltd finanziarie. Men
tre le spese crescono con rapiditd impressionante, poiché in soli
cinque anni si raddoppiano passando da 650 a 1300 milioni; le entrg
te invece non 8l riesce a farle aumentare: nonostante i ritocchi
delle impostie e 1'iniroduzione di imposte nuove, esse passano da
480 milioni q 640 circa nel 1865, con ung diminuzione nel 1866,

Questa impossibilitd di aumentare le imposte deriva sg
prattutto dalle condizioni economiche. A base del sistema finanzig
rio di allora, vi era 1'imposta fondiaria la quale in sei anni,
nonostante i ritocchi della tariffa, passd da 118 a 136 milioni.
Nonostante gquesta insufficienza delle imposte e questo lentissimo
aumento, i lamenti sl fanno generali, lamenti che non si possono
attribuire soltanto alla resistenza dei contribuenti ma che trova-
no una conferma nelle moltissime esecuzioni forzate, a cui molti
di essi dovettero lasciarsi sottoporre per non aver pagato le impg
ste.

Un altro indice della condizione disagiata della nostra
economia 8l @ dato anche dallo scarsissimo progresso che ha fatto
il risparmio. Vol sapete che le casse di risparmio in Italia sono
di formazione molto antica. Le prime risalgono al 1821-23. Esse sg
no molto numerose nell'Italia settentrionale e centrale (Veneto,
Lombardia e Piemonte); ad esse 8i aggiungano quelle dell'Italia
centrale, mentre non sl spingono nell’ Italia meridionale.

Le casse di risparmio sono sorte come istituti di beng
Jicenza, di assistenza, di educazione morale. Il loro scopo era di
abituare al risparmio gli operail, gli artigiani, persino le domesti
che. Stcche si fissava un limite molto basso al libretto poiche
non ai voleva che affluisse una grande quantitd di risparmio, che
obbligasse ad investimenti rischiosi. Poi gueste misure restritti-
ve furono tolte, ma nonostante gquesto i risparmi affluirono in mi-
sura molto modesta. Si calcola che nel 1865, in media, in tutta Itg
lia i1 risparmio fosse di poco pil di 9 lire per abitante; 9 lire
di allora, si intende, ma anche moltiplicate per un parametro di

300 o 350, sl rimane sempre ad una cifra enormemente bassa. L'am-—
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montare complessivo del denareo presso le casse di risparmio itallg
ne raggiunge nel 1865 i 225 milioni, di cul la metd si trovava preg
80 la Cassa di risparmio delle provincie lombarde. Anche in Lombar
dia, nonostante la enorme diversitd in confronto delle altre regig
ni dal punto di vista generale, 8l raggiungeva la media di 40 lire
per abitante. Vi saranno statli anche del depositi{ presso le banche
ordinarie e presso gli {etituti di emissione, ma per quello che noi
sappiamo, se 8i pud credere alle statistiche dell’epoca, anche gqug
ati risparmi raggiungevano delle cijfre modestissime che in tutta
Italia non avrebbero superato i 25-30 milioni.

Questo era in parte conseguenza della scarsitd vera e
propria del risparmio, e in parte della mentalitd prevalente, per
culi la moneta che di oran lunge prevaleva ancorg era quella metal=-
lica.

Vi erano parecchi ilstituti di emissione; la Banca Nazig
nale sarda in cul nel 1858 sl erano jfuse la Banca di Genow e la
Banca di Torino; la Banca Nazionale toscana, anch'’essa sorta dalla
Jusione delle banche di Livorno e di Firenxe, la Banca toscana di
credito per l'industria ed i1 commercio; i1 Banco di Napell e 11
Banco di Sicilia.

Il Banco di Napoli e guello di Sicilia non avewano com
pletamente ancora il carattere di banca di emissione. Continuavano
da due 8secoll ad emettere le loro fedi di credito e le Ioro poliz=-
xe che non erano corrigpondenti in tutto e per tutto al diglietto
di banca, ma erano titoll nominativi i gquall circolavano soltanto
per mezzo di gii-u.tn e che solo pil tardi furono convertibdili in bi
glietti di banca.

| Nel 1866, quando fu decretato il corso forzoso, circo-
lavano in tutta Italia 132 milioni di biglietti di banca e 138 mi
lioni di fedi di credito e di polizze del due banchi meridionali,
in tutto quindi 265 milioni. DI fronte a questa cifra di 265 milig
ni vl erano ancora in circolazione 1100 milioni di lire in moneta
metallica, ﬁ'ara e d'argento.

Ma torniamo al risparmio. Molto probabilmente gquesta
prevalenza della moneta metallica e la tendenza tradizionale della
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classe rurale facevano prevalere la tesaurizzazione al risparmio
vero e proprio presso gli itstituti di credito. Quindi, vi ¢ stata
pochisaimg disponibilitd di denaro per imprese di qualsiasal genere.

A guesta deficienza di disponibilitd di denaro si &
sopperito fino al 1866 con il credito estero. L'Italia ha attinto
larghissimamente al credito estero, e prima di tutto per il debito
pubblico. Il debito pubblico ha raggiunto delle proporzioni altis-
gime per queil tempi. S1 calcola che il debito pubblico di tutti gli
Stati al momento della unificazione dell'Italia fosse al di sotto
dei 2500 milioni di lire; per la massima parte, quasi per i due
terzi o 1 tre gquinti sl trattava di debito pubblico del regno di
Sardegna contratto per costruzioni ferroviarie, per grandi imprese
del tempo come il canale Cavour, ma soprattutto era dowuto alle
spese di guerra contro 1'Austria. Il debito pubblico aumento di
2660 milioni semplicemente per coprire i disavanzi annui del quine
guennio dal 1861 al 1866.

In un periodo in cui le entrate superavano appena (e
qualche volta non la superavano) la cifra di 600 milioni, noi ave-
vamo un debito pubblico di 5.100 milioni di lire.

In parte guesto debito pubblico jfu coperto all'interno,
ma in larga parte fu collocato all'estero e specialmente sulla piax
2za di Parigi. Non abbiamo dati diretti e precisi sulla gquantitd
del debito pubblico che é stato collocato a Parigi; perd possiamo
ricavarla, con una certa approssimazione, dal dati relativi alle
cedole riscosse su quella pilazza. Queste riscossioni sono andate
gensibilmente crescendo dal 1862 al 1865, sl da salire da 32 milig
ni di lire nel 62 a 80 milioni di lire nel 64, e a 85 nel 1865. Si
puod gquindi calcolare che su 2660 milioni di debito pubblico nuovo,
1700 milioni fossero stati collocati a Parigi.

Dopo i1 1865, nell866 e nel 1867, la cijfra sale ancora
ed arriva fino a 98 milioni di lire in ambedue gli anni. Ma gquesta
cifra non dice pit nulla, Siccome l'introduzione del corso forzoso
ha fatto salire 1'aggio (che ha toccato punte del 15 e del 16 per
cento) vi erano molti possessori di titoli italiani i quali manda-

vano a riscuotere le cedole all'estero per beneficiare dell'aggio.
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Anxi in quegli anni molta parte del titoli @ rientrata dalla Fran
cia in Italla, perchéd, essendone precipitato il corso sotto le 40
lire, vi sono atati molti risparmiatori italiani che hanno preferi
to acquistare | titoll.

Primg di quell’anno il capitale estero era stato allet
tato dall'’gltezea dell'interesse a cul veniva emesso 1l titolo del
dedbito pubblico italiano. Infatti, anche allora il debita pudbdlico
era emesso con un interesse del S per cento nominale, ma slccome
do 8l faceva pagare a 70 lire invece che 100, 1'interesse del S
per cento &tuntum del 6,9 per cento, raggiungendo anche in alcu-
ni cast al prezzi di mercato, anche 1’8 o i1 9 per cento, in un pg
riodo in cui 1 titoll del debito pubdlico in Inghilterra rendevano
i1 3,5 per cento e poco di pilk in Francia.

Il capitale straniero, oltre che per i titoll del dedi
to pubblico, @ stato impiegato per imprese industriali e commercig
Ii ttaliane, e in primo luogo per le imprese di trasporto. Le fer-
rovie italiane furono costruite guasi tutte da societd straniere
le gquall facewano capo o alla famiglia dei Rotschild o al fratelll
Pgreira; e 8l trattava in ogni modo anche guando la sede della 3g
cietd era a Vienna, di capitale in massima parte francese. Apparen
temente fa eccexione soltanto una societd che ha avuto ed ha tutig
ra nella economia italiana una notevole importanza e che anche og-
gt @ importante, la Societd delle strade ferrate meridionali. Que=
8ta societd ¢ atata costituita da un banchiere di Livorno che fu
anche ministro, i1 Bastogi, e apparentemente con capitale sotto-
gcritto interamente da capitalisti ttaliani delle varie regioni.
Viceversa subito dopo noi vediamo che molto di guesto capitale é
in mano della Societd di credito mobiliare, ed in realtd dal Credit
Mobilier francese.

Il capitale straniero era intervenuto anche nelle com~
pagnie di navigazione, nelle imprese minerarie (le miniere di Sar=
degna erano tutte in mano degli inglesi, i1 commercio dello zolfo
- non la produzione - era tutto nelle mani di una societd inglese.
Molta parte dell’industria cotoniera lombarda e napoletana era sor
ta per opera di industriali svizzeri e di gqualche tedesco. Le tran
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vie, le imprese di servizi pubblici per acquedotti e il servizio
del gas erano tutte quante fatte con capitale straniero.

Quindi, gran parte di gquello che c'é stato di attivitd
industriale in Italla dal 1860 al 1866, e stato potuto fare con il
largo concorso del capitale straniero.

Vi é stato chi ha visto in guesto un grande pericolo
per l'Italia, altri invece hanno detto che per la situazione poli-
tica italiana @ stato gquesto un grande beneficio. In un periodo in
cui da molte parti si metteva in dudbdio la vitalitd di guesto nuo-
vo Stato, in un periodo in cul per l'annessione di gran parte dello
Stato pontificio e del Regno dei Borboni, si faceva presso tutte le
corti un intenso lavorio contro gli usurpatori e si metteva in dud
dbio la soliditd del nuovo Stato, questo impiego larghissimo di capi
tali stranieri in Italia, specialmente nel debito pubblico italia-
no, creava una solidarietd dell'estero che costituiva un elemento
di solidita per il nuovo Stato stesso.

G1i istituti bancari pubblici sono prevalentemente le
banche di emissione di cui ho parlato, delle guali una sola ha ag
sunto un carattere veramente nazionale, la Banca nazionale sarda
che diventa la Banca nazionale del regno d'Italia. E' la sola che
stabilisca sedi o filiali o agenzie in tutte le provincie italiane,
e i cul biglietti abblano corso legale in tutte guante le regioni
d'Italila.

Oltre a gquesta vi sono le casse di risparmio che sono
sorte molto numerose ma che tolto una, tutte hanno avuto uno svi-
luppo molio scarso. Dopo il 1862 sorgono molte banche ordinarie di
credito. Nel 1862 ne sorgono 4! due aventi carattere puramente lo-
cale (la Banca fondiaria di Pisa e la Societd commerciale senigal-
liese) la cuil gttivitd non esce assolutamente dal campo della cit=-
td; e due molto piu importanti (la Cassa di sconto di Torino e quel
la di Genowa) che daranno origine al primo Istituto mobiliare ita-
ltano.

Nel 1863-64, in un periodo di mania speculativa a Pari
pi e a Londra, questi istituti bancari italiani, in gran parte sor

ti con capitale straniero, vanno crescendo notevolmente di numero.
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Sorge cosl la Banca anglo-italiana col capitale di un milione di
sterline, completamente sottoscritto da capitalisti inglesi, la qua
le si propone di aiutare soprattutto il commercio fra le due na=-
zioni. Due francesi fondano una banca di credito a Torino, ma destg
no dei sospetii: sottoposta questa banca ad una ispezione fu consig
tato che era senza fondi. Nonostante le risultanze di gquesta in-
chiesta e la chiusura della banca di Torino, uno di questi due fran
cesi riuscl a creare una banca di proporzioni anche maggiori a Fi-
renze; perd, avendo imbdastito del grossi affari truffaldini viene
sottoposto a procedimento penale e condannato.

Il pit importante degli {stituti bancari che si creano
in questo periodo & la Societd generale di credito mobiliare. Essa
sorge nel 1862 con lo stesso nome e con uno statuto a itdentico ti-
po di quello della Societd Générgle du crédit mobilier, creata dai
Jratelll Pereira a Parigl nel 1852. Questa societd si propone di
promuovere la creazione e lo sviluppo di imprese industriali, assu
mendo e garantendo la sottoscrizione del loro capitale azionario o
pure facendo ad esse prestiti a lungo termine. L'attivita di gquesta
banca fu indirizzata anche all’appalto di riscossione delle imposte,
alle imprese edilizie, alle costruzioni e all’esercizio di ferrovie
ed altre opere pubbliche.

Dato questo carattere di impresa per investimenti, per
Sinanziamenti a lungo termine, 1'idea dei fratelli Pereira era stg
ta che tall operazioni non dovessero essere fatte coi depositi, ma
col capitale; ed @ per questo che gli istituti di credito modilia-
re sorgono con un capitale molto pil ingente che le banche di depo
sito e sconto commerciale.

Il Crédit Mobilier era sorto con 60 milioni di franchi,
ma poiché gquesto capitale da solo non sarebbe bastato, si stabilil
che i fondi dovessero essere raccolti anche con la emissione di ob
bligazioni, dato che il possessore di obbligazioni non era come un
semplice depositante 11 quale poteva da un momento all'altro avere
bisogno del suo deposito, ma era una persona che sapeva di fare un
investimento e che sapeva di dover attendere la restituzione fino

alla scadenza della obbligazione.
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In realtd i fratelli Pereira per 1'opposizione che in-—
contrarono nella banca di Francia e nel Rotschild non furono mai au
torizzati ad emettere obbligazioni. E quindi, finché gli affari andg
rono bene si esposero soltanto con i propri capitali, poi gquando ar
rischiarono i depositi, dopo 15 anni, non poterono resistere alle
crisl del 1865-66; agndarono incontro ad un tracollo; e nel 1887 la
banca fu posta in liguidazione.

Domenico Balduino, uomo d'affari genovese di grande avvg
dutezza e che era 8tato direttore della Cassa dell'industria e del
commercio di Torino, quando fu chiamato a dirigere questa cassa To-
rinese, che si trovawva in gravi difficoltd per 1'abbandono dei
Rotschild, che avewa rinunciato alla sua rappresentanza a Parigi,
pensd di allargare le basi ricorrendo ai fratelli Pereira, e tra-
sformd guesta Cassa torinese nella Societd generale di credito mobi
liare. Il capitale di gquesta societd di 50 milioni di lire italiane,
per metd fu sottoscritto dail fratelli Pereira, che le vendettero
presto con guadagno, ma seguitarono ad interessarsi all’istituto i-
taliagno.

Il Balduino rinunzia fin dal principio all'idea di emel
tere le obbligaxioni, Dato i1 numero abbastanza ragguardevole d’im-
prese a cul i1 Credito mobiliare 8i interessa, data soprattutto la
larga partecipaxzione all'’appalto della vendita dei beni demaniall,
da quello della regia dei tabacchi, e alla costituzione della Compg
gnia delle strade ferrate meridionali, egli dovette ricorrere ai dg
positi, perd lo fece con estrema prudenza. A questa prudenza egli
Ju anche indotto dalla grave minaccia a cui il Credito mobiliare jfu
esposto al momento della crisi del 1865-66, allorched i 22 milioni
cui erano saliti I depositi, st ridusserco a circa 7 milioni. Piu
dei due terzi dei depositi furono ritirati e la banca s8i poté salwg
re soltanto con l'aiuto del Credito mobiliare francese, specialmen
te del duca Galliera che mandd personalmente a Balduino 12 milioni
di contanti, perche facesso fronte alle richieste dei depositanti.

Con carattere presso a poco analogo a gquella del credi
to mobiliare, ma con capitale inferiore, sorse la banca generale,

che sl mantenne in vita fino alla crisi del 1893, guando anch'essa,
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contemporaneamente alla Societd generale di Credito Mobiliare, dové
esasere liguidata.

: Era una situazione tutt'altro che solida e che dipende~
va in larga parte dalle condizioni dell'alta finanza straniera per-
ché in Italia se ne risentissero immediatamente le ripercussioni.

La orisi del 1865 conduce inevitabliimente al corso for-
2080. Si disse allora che la crisi era stata determinata dalle con-
dizioni interne dell'Italia, dell'eccesso di debito pubblico italig
no, dalle cattive condizioni della nostra finanza e dalla a8fiducia
che questa situarione ispird nel finanziatori esteri specialmente
in un anno in cuil sl prevedeva lo scoppio immediato della guerra.

Se tutto questo & vero, la ragione principale ¢ un'al=-
tra, ed ¢ questa: la crisi che era scoppiata a Parigi nel 1865, do-
po un periodo di speculazione sjfrenata al rialzo e di eccessiva mol
tiplicazione degli investimenti che erano durati per tutto il bien-
nio 1863-64.

Mu questa una crisi gravissima che si rovescid sulla bor
sa di Parigi e che sl estese anche a molti altri paesi come 1'Inghil
terra e gli Stati Uniti d'America, e si ripercosse immediatamente
sull'Italia.

La prima ripercussione di questa crisi fu i1 precipitare
dei prezzi del consolidato italiano sulla borsa di Parigi. Il consg
lidato, che nel 1864 vi avewva raggiunto guotazioni sopra 70, preci-
pitd a 40 e in gqualche caso anche a 36. Questo tracollo determind
i1 desiderio e la volontd da parte del risparmiatore italiano di ac
quistare il consolidato a prexzi cosl bassi; quindi grandissime quan
titad di titoli del debito pubdblico ritornarono in Italia in mano itg
liana.

Mo se questo in un certo senso é stato un bene perché
1'Italia ritornd padrona del suo debito pubblico, dall'altro lato
determind anche una conseguenza molto grave: gquesti titoli del debi
to pubblico biaaﬁrum pagarli in moneta contante, in oro o in argen
to. Quindi, vi & stato un fortissimo esodo di oro e di argento dal-
1'ITtallia, soprattutio verso la Francia.
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Mentre dal 1861 al 1865 erano entrati dalla Francia in
Italia circa 230 milioni di lire in monete d'oro e d'argento, nel
quinguennio successivo, ciod dal 1866 al 1870 escono dall'ltalia
460 milioni di lire itallane in oro e in argento. Cosi 1'Italia si
@ dissanguata: le sue disponibdilitd di moneta metallica sono per la
metd emigrate all'’estero.

Ma non basta. La situazione era tale che, data l1'altez-
za dell'aggio, data la sjfliducia creatasi anche all'interno, le ban-
che erano assediate da gente che portava biglietti per ottenere in
cambio oro e argento.

Cosiccheé accadeva che, mentre i biglietti di banca era-
no in tutto, comprese le fedi di credito, 265 milioni di lire, in
un anno se ne portarono a cambiare 1.100 o 1.200 milioni: i1 che
wuol dire che in un anno gli stessi biglietti erano portati a cambig
re cingue voltz, dimostrando che la gente non voleva tenersi in cag
sa biglietti di banca e cercava gquanto pil presto possibile di cam-
biarli in monete d'oro e d'argento.

All'inizio del 1866, dato questo atato di cose, il minji
stro Scialoja dovette per forza ricorrere al corso forzoso come al-
I'unico mezzo per poter tamponare gquesta situazione rovinosa, per
poter impedire il crollo di tutti gli istituti di credito e un dan-
no fortissimo anche per lo Stato.

Francesco Ferrara, che dapprincipio sosteneva che la si
tuazione non era cosi grave; che essa avrebbe potuto essere sanata
genza ricorrere al corso forzoso e che fu soltanto la Banca naziong
le che per ottenere il propric vantaggio aveva imposto l1'adozione
del corso forzoso, lo atua;ﬂ Ferrara che avewa criticato aspramente
questa debolezza del governo italiano, un anno e mezzo dopo, dopo
eggere stato minisiro ed avere constatato de visu la situazione, in
un discorso alla Camera onestamente dimostro che l'adozione del cor
8o forzoso era stata una assoluta necessitd.

Pili chiaramente anche del Ferrara si espresse, davanti
alla commisgione d'inchiesta, i1 Balduino.

Infatti, scriveva i1 Balduino: "Dal 1860 al 1865 lo Stg

to non aveva mai cessato di ricorrere al credito per coprire disa-



T ep———

o A

1)

o olone i pilod 1Wovine onovs THBL Lo RDBL Lab eviansd
fan [ ofsegan'd & 010D sSentm nl el 15 dssoildm ORS pondo .0IioAL
- otleflVilod orecoss OVBL Lo DOBL lobh folo (ouisseooms olmmeupniug
e olledlng im--.-tum-ﬂ:-mwﬁ M snodlodl omiL b s lils 00O
oL weq onos soillntem sdsmom 1D HS1LIGIroqell sue 5L todouprpesid &
| 2 H0- L4 T Lemedee 'ilo esongime Siem

-'-iitu*i s30b (s#o 2lad o estwlspusle pl (pSepd mon O
wnoh L onvINIMLLn edSnn Teatos s nloudiNe ok odob (olgpe'lisd oa
&Y a0 "y I33eigld suatwog BAD edmey ob siolbssen oMote 8
PSR N 42 ‘ Jofmegw & 070 oldmno

D8 oofod b 35%elilgld | svimem ,edo suebooop fhonleod
a1 (il 1D Yool TR . 0dibe 1D 1DeY oL sesTamoo o¥u3 nl on
e L1 13a0iihe Q05 o Q0L eoldmed o ONONDINOG oh OB Qe M
6mes o 13o¥v0n ondre: 38%allgld iessse dig omsm s Al sH0 eib Lloww
ot 1l Jeveled ouelos mon ey ol afo obmondsomld (edlos supaio an
~3 b sildleeoq ofesnwg Olq ofroup suedted & oonod 1b 383aiigld oe
O¥regnD'h & ovo'b sissom nt F{anld

Asis L} (osod b ofpds odesup odob (DVBL lad olniad‘Liih
=i MO0 otownvol 08703 Lo sasTedlin puaoY Tteq s¥devod ooloiok onlds
oL Deoriuet O lloullie sltsup- DMOGEDY Asdoq “ag OBnms oDlmutl
wtob M0 8 OFIbe> Ib Iwsised 11y ifdus Ib oilone L3 svibegel wedeq
~0508 ol neq afonoe omleslivol on

3o ol sl sysasisos olgqianivgaod ado (HWEN casedel :

o lspn sonsl ol ofinosloe Wy afo » ososwy o800 Lo ene Dt punee
< aroTsobs'l odecqml susun olggataos odqony L) svesello ~eq sdo S8
stnsmopgen ofooitivo aueus ade cunmeh ostede of ,0803TOY 08NED Leb
oqod ,oqob oansm & OnMn Mu OMDILpYE omvsuoy Led onanslodsh piasuy
s} o isoudle oL weis b plotnteimo srean De andeinin ofois sveses
0% Lsb smolsobn'l ed mih pET Ty M siis osyoosllh

. At 63 ﬂmm“m;wnmwn\u
Meoosh seesvges le onoTidt Lead eficin sineraupldo §14
et oty e g v ondublof L) .piesidoxi’h ssolsslmmoo niln

S ol TWL Lo 0B Lod* toniubisl (1 oussl'we 3o nl
«~o6td pivgod veq o0ide s Lo evemonis ib cipsses lom Dowao mon of




(13

vanzi del bilancio ordinario e per procurasi i mexzi per tutte le
spese straordinarie, e al credito ricorsero ugualmente le societd
che lavoravano con la garanzia dello Stato. Se questi appelli al
credito si fossero jfatti = e non era possibile = soltanto in pae-—
se, 1'Italia avrebbe sofferto senza dubbio tutti gli inconvenien-
ti di una rapida ed eccessiva sotirgzione al suo capitale circolan
te. Invece gli appelll al credito si fecero anche sul mercato estg
ro, i1 guale per diversi anni rispose fiducioso, assorbendo una quan
titd ingentissimag di titoli nostri.....". "Ma, come era facile pre-
vedere, questo afflusso di denaro dall’estero, solo in parte neutrg
lizzato dai pagamenti (che si dovewvano fare all'estero), per le im
portazioni (di materie prime e di macchine) per lo Stato e per le
societd da esso sussidiate, non potewa continuare se non fincheé sug
gistesse all'eatero sufficiente fiducia di un ritorno ad una situg
zione normale, per cul 8i facessero cessare i disavanzi”,

"La fiducia gid scossa alla fine del 1864; si fece sem
pre minore nel corso del 1865, e "diede luogo ad una esplosione di
estrema diffidenza®” nel 1866 quando cominciarono a diffondersi le
voci di una prossimag guerra, a cui 1'Italia agurebbe partecipato.
Da cido "un diluvio di titoll nostri che ﬁa.l mercato estero ritor
navano nell'italiano, offrendosi a prezzi sempre pilh viliivcseoss
per una somma di valore misurata a miliardi”. Si andd diffondendo
allore all'interno e specialmente all'estero 1'idea che il governo
dovesse essere spinto inesorabilmente al corso forzoso del bigliet
ti di banca, e "questa ipotesi, anche arbitraria e remota, commos-—
gse, fra i primi, { depositanti presso gli stabilimenti di credito,
spingendoli a ritirare i loro capitall per convertirli in metallo
coniato”. "L'oro divenne allora l'unica merce ricercata. Per averse
marenghi e non per fare operuzioni di commercio od acquisti di bor
sa, i depositanti assalivano a gara le casse degli stabilimenti,
creando a loro volta una nuova causa di crisi pit intensa”.

Se i1 corso forzoso fu una necessitd dolorosa per sal
vare gli istituti di credito ed anche per sanare momentaneamente
la situazione dello Stato perché erano momenti in cul assolutamen

te lo Stato italiano non poteva lanciare nuovi prestiti che non a-
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vrebbero trovato sottoscrittori né all'interno e né all'estero, se
quindi l1'emisaione di 600 milioni di lire in carta non convertibili
gervi a provvedere ai bisogni urgenti dello Stato chn sl mettewva in
guerra contro 1'Austria, se allora si credette da tutti che sl itrat
tasse di un provvedimento temporaneo che si dovesse entro breve ter
mine ritornare alla convertibilita della moneta, se questo fu i1 so
gno che sl cercd sempre di esaudire e che condusse nel 1882 alla
abolizione - del corso forzoso, in realtd questo provvedimenio ebbe
anche effetti veramente benefici sull'economia italiana.

In primo luogo introdusse l'abitudine nel pubblico alla
moneta fiduciaria. La moneta fiduciaria, che negli altri paesi piu
evoluti del nostro era ormai entrata larghissimamente nell'uso, po-
té entrarvi e vi entrd effettivamente in Italia dopo i1 1866. Certg
mente vi furono delle resistenze. Qualcuno ricorderd che nelle no-
atre campagne, specialmente in occasione delle fiere di bestiame,le
contrattazioni si facevano esclusivamente in scudi o in marenghi; i
pagamenti venivano fatti soltanto con moneta metallica.

Ma se queste eccexzioni rimagngono nelle campagne, nelle
cittd invece la moneta cartacea fiduciaria acquista sempre pil lar-
ga diffusione dopo il 1866.

Vi furono anche benefici di carattere temporaneo, bene-
Jicli di cul sentite parlare continuamente anche oggi. Accadeva an—
che allora che le industrie si lamentassero di non poter esportare
i loro prodotti perché i1 loro costo era troppo alto, cosicché invg
cavano un aumento nella circolazione, che determinasse un abbassa-
mento dei prezzi all'estero, per cui con la moneta estera si potesse
ro acquistare pil lire, sicché un maggior numero di compratori strg
nieri fosse attratta ad acquistare prodotti italiani.

Effettivamente , questo ragionamento che oggi sentite fa
re continuamente, in gquell’epoca non era stato fatto, ma i1 benefi-
cio @ sentito effettivamente dal maggior complesso delle nostre in-
dustrie esportatrici, 1'industria della seta graggia che vede aumen
tare sensibilmente la sua esportazione. Sicché, specialmente in Lom
bardia e in Piemonte, si invocherd spesso, pik tardi i1 ritorno al
periodo dell'aggio, perché appunto creava un premio d'esportazione,
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creava la possibilitd di esportare di pii.

E' gvidente che 8l tratita di un beneficio temporaneo
percheé 1 prezzi all'interno finilscono per adeguarsi al prexzzi eate-
ri e quindi 11 beneficlo cessa; quindi, ci vorrebbe una ulteriore
inflazione affinché il beneficio si esentisse di nuovo, e gquindi tut
ti i consumagtori interni dovrebbero pagare tutte le merci di pil per
permettere agli esportatori di esporgereé.

Ma di fronte a questo beneficio temporaneo e in gran par
te illusorio, vi fu un vero e proprio beneficio. Per parecchi anni
lo Stato italiano non ha pit potuto fare assegnamento sul credito
estero e quindi lo sforzo dei governanti italiani ha dowuto rivol-
gerei sopratitutio g migliorare la situazione del bilancio si da rag
glungere non dice il pareggio (che fu ragglunto soltanto nel 1876)
ma da avvicinarsi ad esso con la introduzione di imposte nuove e con
i1 contenimento se non la riduzione delle spese.

Questo miglioramento della situazione finanzxiaria, che
Ju imposto da una dura necessitd, fu quello che permise all'ltalia
di avvicinarsi di nuovo verso una strada piu sana, di ntplinrﬁﬂ
la propria situazione economica, di superare facilmente la crisi in
ternazionale che si ebbe tra i1 1870 ¢ il 1874; e di avere per gqual
che anno un periodo di notevole sviluppo, periodo di sviluppo che
portd all'illusione di una grande floridezza nel 1882-87, e purtrop
po interrotto dalla gravissima crisi che dalla fine del 1887 si pro
lunga fino al 1894, periodo, questo che & state il peggiore della
nostra economia, in cui si verijfica i1 crollo di tutte le nostre
banche. Non sono le solite crisi che si manifestano in tutto {1 mon
do, ma sono periodi di grande fiducia, di grande entusiasmo seguiti
da periodi di rallentamento della vita economica e di discesa che si
prolungano per parecchi anni, salvo poi a riprendere successivamen—
te. B! sperabile che questa lunga serie di anni cessi finalmente.
Ad ogni modo noi abbiamo fatto molto strada da quelle che erano le
condizioni del 1861=66. Allora nessunc avrebbe potuto sperare che
l'economia italiana raggiungesse lo sviluppo che ha raggiunto negli
anni successivi, specialmente nel periodo che va dal 1901 al 1914
e nel periodo piuttosto breve dal 1925 al 1929, Speriamo che gquesti
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insegnamenti del passato servano a spingerci verso uno sviluppo pil

normale, pit regolare, pil intenso.
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